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Zastrzezenia prawne % LUMINAMETALS

Oswiadczenia dotyczace przysztosci

Niniejsza prezentacja zawiera , 0$wiadczenia dotyczace przysztosci” w rozumieniu przepiséw prawa papierow wartosciowych Stanéw Zjednoczonych oraz ,informacje dotyczace przysztosci” w rozumieniu wtasciwych przepiséw prawa papieréow wartosciowych. Takie oswiadczenia i informacje
obejmuja miedzy innymi stwierdzenia dotyczace prognoz ekonomicznych dla nieruchomosci mineralnych Spétki, w tym szacowanego NPV, IRR i EBITDA; prognozowanych naktadéw kapitatowych; szacunkéw zasobdw mineralnych; prognoz produkcji; okresu funkcjonowania kopalni; prac
poszukiwawczych, rozwojowych i produkcyjnych; prognozowanej produkcji miedzi, ekwiwalentu miedzi i srebra; oczekiwanych przeptywédw pienieznych; programoéw wiercen; plandéw strategicznych; celéw poszukiwawczych i rozwojowych; proceséw administracyjnych, regulacyjnych i
harmonogramow; oraz potencjalnej produkcji wraz z powigzanymi kosztami.

Oswiadczenia dotyczace przysztosci odzwierciedlajg aktualne przekonania Spotki i opieraja sie na informacjach obecnie dostepnych Spdtce oraz zatozeniach uznawanych przez Spétke za racjonalne. Spdtka nie zamierza ani nie przyjmuje na siebie obowigzku aktualizacji takich oswiadczen lub
informacji, chyba ze wymagaja tego wtasciwe przepisy prawa.

Spotka przyjeta szereg zatozen, w tym miedzy innymi, ze: historyczne informacje dotyczace jej projektow sg wiarygodne; dziatalnos¢ Spétki nie zostanie zaktécona ani opdzniona przez nietypowe problemy geologiczne lub techniczne; Spétka bedzie zdolna do prowadzenia prac poszukiwawczych i
rozwojowych; Spétka bedzie mogta pozyskac niezbedny dodatkowy kapitat na rozsadnych warunkach w celu realizacji planu biznesowego; biezgce dziatania korporacyjne beda przebiegaty zgodnie z oczekiwaniami; ogdlne warunki gospodarcze i biznesowe nie ulegng istotnemu pogorszeniu;
wymagane pozwolenia i zgody regulacyjne zostang uzyskane; a budzetowane koszty i wydatki sg i pozostang prawidtowe.

Rzeczywiste wyniki i zdarzenia moga istotnie réznic sie od tych opisanych w oswiadczeniach dotyczgcych przysztosci, poniewaz podlegajg licznym istotnym ryzykom i niepewnosciom, w tym: zagrozeniom zdrowia publicznego; wahaniom cen metali, cen zuzywanych surowcow i kurséw walut; przysztej
rentownosci dziatalnosci gérniczej; zmianom systemu podatkowego w Polsce; dostepowi do personelu; wynikom prac poszukiwawczych i rozwojowych oraz doktadnosci informacji technicznych; ryzykom zwigzanym z prawami do projektéw; ryzykom operacyjnym, w tym dotyczacym eksploatacji na
duzych gtebokosciach; ryzykom zwigzanym z tym, ze wielkosci zasobéw mineralnych sg szacunkami opartymi na interpretacjach i zatozeniach, ktére w warunkach rzeczywistych moga skutkowac nizszg produkcjg niz obecnie przewidywana; interpretacji wynikdw wiercen i innych danych
geologicznych; uzyskaniu, utrzymaniu i ochronie pozwolen oraz tytutéw do nieruchomosci mineralnych; ryzykom srodowiskowym i regulacyjnym; zmianom kosztéw operacyjnych; zmianom ogélnych warunkéw rynkowych i branzowych; zmianom wymogdéw prawnych lub regulacyjnych; oraz innym
czynnikom ryzyka wskazanym w niniejszej prezentacji. Chociaz Spoétka podjeta prébe identyfikacji istotnych ryzyk i niepewnosci, ktére mogg spowodowac istotne odchylenia rzeczywistych wynikdw, mogg istnie¢ inne ryzyka powodujace, ze wyniki nie bedg zgodne z oczekiwaniami, szacunkami lub
zamierzeniami. Czes¢ tych ryzyk pozostaje poza kontrolg Spétki. W konsekwencji wszystkie oswiadczenia dotyczace przysztosci sa w catosci objete niniejszymi zastrzezeniami i nie ma pewnosci, ze przewidywane wyniki lub zdarzenia zostang zrealizowane, a nawet jesli zostang w znacznym stopniu
zrealizowane, ze przyniosg oczekiwane skutki lub korzysci dla Spofki.

Niektére oswiadczenia i informacje dotyczace przysztosci zawarte w niniejszej prezentacji mogg stanowic¢ ,perspektywe finansowg” w rozumieniu wtasciwych kanadyjskich przepiséw prawa papieréw wartosciowych. Perspektywa finansowa zostata przedstawiona wytgcznie w celu utatwienia
inwestorom i innym odbiorcom zrozumienia wybranych kluczowych elementéw wynikéw finansowych i planu biznesowego Spétki oraz oczekiwanego otoczenia operacyjnego. Odbiorcy powinni mie¢ Swiadomosé, ze taka perspektywa finansowa moze nie by¢ wtasciwa do innych celéw.

Informacje techniczne

Czes¢ informacji technicznych zawartych w niniejszej prezentacji opiera sie na ujawnieniach przygotowanych przez Liz de Klerk, Pri.Sci.Nat., QMR, dr. Ryana Langdona, Ph.D, CGeol, Richarda Gowansa, P.Eng, Gartha Liukko, P.Eng, FSAIMM, Bena Cottrella, P.Eng, Alexa Zaitchenko, P.Eng, Petera
Stevensa, CGeol, Justina Taylora, P.Eng, Becky Humphrey, CEnv, MIMMM, oraz Christophera Jacobsa, CEng., MIMMM, w zmienionym i ujednoliconym raporcie technicznym pt. ,NI 43-101 Preliminary Economic Assessment (PEA) Technical Report on the Nowa Sél Copper-Silver Project, Nowa S6l
County, Lubuskie Province, Poland” z datg efektywng 9 stycznia 2026 r., ztozonym na profilu Spétki w SEDAR+. Pozostate informacje techniczne zawarte w prezentacji zostaty zweryfikowane i zatwierdzone przez Leo Hathawaya, osobe kwalifikowang w rozumieniu NI 43-101. Pan Hathaway petni
funkcje Senior Vice President, Exploration w Spétce. Cze$¢ ujawnier obejmuje wyniki analizy ekonomicznej zasobdw mineralnych.

Zasoby mineralne nie sg rezerwami surowcow i nie wykazano ich ekonomicznej optacalnosci. PEA ma charakter wstepny. Obejmuje zasoby wnioskowane, ktére uznaje sie za geologicznie zbyt spekulatywne, aby mozna byto zastosowac do nich kryteria ekonomiczne pozwalajace zaklasyfikowac je jako
rezerwy surowcow; nie ma pewnosci, ze zatozenia PEA zostang zrealizowane.

Miary finansowe niezgodne z GAAP

Spdtka uwzglednita wybrane miary efektywnosci (,Miary finansowe niezgodne z GAAP”), ktére nie sg zdefiniowane w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej (,,IFRS”), w tym: all-in sustaining costs (,,AISC”), EBITDA, intensywnos¢ kapitatowa, roczne wolne przeptywy pieniezne
przed opodatkowaniem oraz roczne wolne przeptywy pieniezne po opodatkowaniu. Spétka uwaza, ze te miary, obok standardowych miar sporzagdzanych zgodnie z IFRS, zwiekszajg mozliwos¢ oceny podstawowych wynikéw Spoétki. Miary finansowe niezgodne z GAAP majg charakter dodatkowy i nie
powinny by¢ analizowane w oderwaniu od miar zgodnych z IFRS ani traktowane jako ich substytut. Nie majg one standardowego znaczenia okreslonego przez IFRS i w zwigzku z tym moga nie by¢ poréwnywalne z miarami stosowanymi przez innych emitentéw o podobnych opisach.

Dane rynkowe i branzowe
Dane rynkowe i branzowe zawarte w niniejszej prezentacji zostaty pozyskane ze zrédet zewnetrznych, publikacji i raportéw branzowych, stron internetowych oraz innych publicznie dostepnych informacji.

Uwazamy, ze dane rynkowe i ekonomiczne przedstawione w niniejszej prezentacji sg prawidtowe, jednak nie mozemy zapewnic ich doktadnosci ani kompletnosci. Doktadnos¢ i kompletnos¢ tych danych nie jest gwarantowana, a Spétka nie sktada zadnych o$wiadczen co do ich poprawnosci. Chociaz
uznajemy te dane za wiarygodne, Spotka nie weryfikowata niezaleznie danych ze zrédet zewnetrznych ani nie analizowata i nie potwierdzata zatozen rynkowych, ekonomicznych i innych, na ktdrych te Zzrédta sie opieraja.

Spotki porownywalne

Wszelkie poréwnania uzyte w niniejszej prezentacji obejmuja wybrane spétki publiczne (,Spotki poréwnywalne”). Spétki poréwnywalne uznano za wtasciwg podstawe poréwnania ze Spoétka ze wzgledu na zblizong skale, branze, profil dziatalnosci oraz dodatkowe kryteria. Informacje dotyczace Spétek
poréwnywalnych zostaty pozyskane lub wyprowadzone ze zrédet publicznych. Spétka i subemitenci polegali na tych informacjach i nie podejmowali préob weryfikacji ich kompletnosci, doktadnosci ani rzetelnosci prezentacji. Jezeli informacje o Spétkach poréwnywalnych zawierajg nieprawdziwe
przedstawienie faktéw, inwestorom nie przystugujg srodki ochrony na podstawie przepiséw prawa papieréw wartosciowych zadnej prowincji ani terytorium Kanady. Inwestorzy powinni mie¢ Swiadomos¢ ryzyk zwigzanych z podejmowaniem decyzji inwestycyjnych w oparciu o Spétki poréwnywalne,
ze wyniki historyczne i szacowane nie wskazujg na przyszte wyniki, a wyniki Spétki moga istotnie réznic sie od wynikéw Spétek poréwnywalnych. W zwigzku z tym decyzja inwestycyjna nie powinna by¢ podejmowana w oparciu o takie poréwnania.

Waluta

Wszystkie kwoty podano w USD, o ile nie wskazano inaczej.



Trzy odkrycia o znaczeniu pokoleniowym

Historia
= Lumina prowadzi od 2011 roku najwiekszy prywatnie
finansowany program poszukiwawczy w Polsce od lat 50-tych.

= Pierwsze odkrycie w 2014, ok. 51 000 m wiercen i ponad 500 min
zt naktadow inwestycyjnych.

= Te nowe odkrycia sg jednymi z najwiekszych odkry¢ ostatnich Crudinds
dwoch dekad na swiecie a takze sg najwiekszymi odkryciami :
w Europie od lat 50-tych? oo Prdgtty  Torun

= Spotka podpisata list intencyjny z KGHM Polska Miedz S.A. w o MLk
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Zrédto: Capital 1Q, raport techniczny NI 43-101, prospekt
(1) Szczegotowe zestawienie zasobow mineralnych i istotnych zatozen znajduje sie na stronach 30-31
(2) https://www.spglobal.com/market-intelligence/en/news-insights/research/major-copper-discoveries
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Najwazniejsze atuty inwestycyjne

SKALA
GLOBALNA
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ZAWARTOSCI
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POZYTYWNE
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Odkrycie trzech duzych osadowych zt6z miedzi i srebra w zachodniej Polsce
Nowa Sdl, flagowy projekt Spotki, nalezy do najwiekszych niezagospodarowanych projektéw miedziowo-
srebrowych na Swiecie, z prognozowang srednig produkcjg w latach 1-10 w wys. 290 kt Cu i 28 Moz Ag

Nowa Sél — zasoby w kategorii zmierzone i wskazane!: 604 Mt o zawartosci 1,24% Cu i 38,29 g/t Ag
Nowa Sél — zasoby wnioskowane!: 112 Mt o zawartosci 1,08% Cu i 28,91 g/t Ag

Projekt znajduje sie 25 km od huty KGHM w Glogowie, z dostepem do wykwalifikowanej kadry, w poblizu
autostrad, drég, kolei i infrastruktury energetycznej

List intencyjny z KGHM Polska Miedz S.A. w sprawie strategicznej wspotpracy oraz dostaw koncentratu

8,3 mld USD NPV7% i 20,5% IRR przed opodatkowaniem?; 1,6 mld USD NPV7% i 10,8% IRR po
opodatkowaniu?

Elastyczny model rozwoju z opcjg budowy niezaleznych osrodkéw szybowych i zaktadow przerébczych

Grupa Lumina wyrdznia sie 20-letnig historig odkry¢ i rozwijania projektdw surowcowych na swiecie
Od rozpoczecia dziatalnosci w Polsce w 2011 r. Lumina Metals zainwestowata ponad 500 min zt

Zrédfto: zob. ,, Informacje techniczne” na slajdzie 2. Wyniki PEA majq charakter wstepny. Analizy opierajq sie czesciowo na zasobach wnioskowanych (inferred), ktore uznaje sie za zbyt spekulatywne geologicznie, aby mozna byto zastosowac do nich kryteria

ekonomiczne pozwalajgce zaklasyfikowac je jako zasoby w kategorii rezerw (reserves); nie ma pewnosci, ze projekt w ksztatcie opisanym w PEA zostanie zrealizowany. Szczegétowe zestawienie zasobdw i istotnych zatozen znajduje sie na stronach 29-30
(1) Szczegotowe zestawienie zasobow surowcdw i istotnych zatozen znajduje sie na stronach 29-30

(2) Obliczono przy cenach metali: 4,75 USD/Ib Cu oraz 37,50 USD/oz Ag



Pozycja Polski pod wzgledem zasobow miedzi =

ZASOBY MIEDZI (Mt)

Chile Australia Peru Rosja Polska Meksyk Chiny Indonezja
e

Zrédto: Paristwowy Instytut Geologiczny, USGS


Presenter Notes
Presentation Notes
Polska znajduje się w światowej czołówce pod kątem udokumentowanych zasobów miedzi i plasuje się na 6 pozycji na świecie. Są to największe zasoby spośród wszystkich państw UE oraz NATO


Pozycja Polski pod wzgledem zasobow srebra >

ZASOBY SREBRA (kt)

165
140
94 92
70
37
. . . - :
- _ —

Polska Peru Australia Rosja Chiny Meksyk Chile Boliwia Indie Argentyna  Kanada
#1

Zrédfto: Ernst & Young, USGS oraz Paristwowy Instytut Geologiczny


Presenter Notes
Presentation Notes
Natomiast pod względem zasobów srebra Polska jest światowym liderem i ma największe zasoby tego metalu na całym świecie. Jako kraj mamy wyjątkową pozycję strategiczną, ponieważ oba te metale są metalami krytycznymi. Mamy też wyjątkowy potencjał ekonomiczny drzemiący w tych złożach, który może odmienić oblicze całej zachodniej Polski.


Historia poszukiwan zwienczona sukcesem Lumina Metals =

= Szczegdtowe analizy okruszcowania oraz
rozktadu facji w potnocnej i wschodniej czesci
monokliny przedsudeckiej

HISTORYCZNE OTWORY WIERTNICZE

o . : 3 l o
= Szeroko zakrojone analizy naukowe | } sl G*f:x:sc
historycznych rdzeni wiertniczych z przemystu (o, o N miedziongéniego

1000 - 2000 m

| e : i s i
naftowo-gazowego na catym obszarze T T S i i G ® 2000-3000 m

= Wytypowano 9 obszarow celowych na
podstawie przeglagdu i ponownego
oprobowania rdzeni z 411 odwiertow

= Skuteczna kampania wiertnicza na obecnych
projektach Spotki: 25 pozytywnych otwordw z
27 (93% skutecznosci)

= Dokumentacja geologiczna zostata
zatwierdzona przez polskie Ministerstwo
Klimatu i Srodowiska (m. in. w kategorii C1 dla
projektu Nowa Sél)

Zrédfto: prospekt, Paristwowy Instytut Geologiczny



Polski Pas Miedzionosny A\

ZASOBY MIEDZI (Mt)

= Produkcja gornicza miedzi w Polsce wynosi obecnie ok. 400 tys. ton miedzi oraz 40 mln uncji srebra
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Zrédto: Grupa KGHM Polska Miedz S.A. za grudzieri 2024 r., Paristwowy Instytut Geologiczny
(1) Szczegotowe zestawienie zasobow mineralnych i istotnych zatozen znajduje sie na stronach 30-31
(2) https://kghm.com/en/our-business/mining-and-enrichment
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Nowa Sol wsrad najwiekszych projektéow miedziowych =

PROJEKTY MIEDZIOWE W FAZIE ROZWOJU NA SWIECIE

I Zasoby ogétem (Mt Cu) [ Zasoby M&I (Mt Cu) I Zasoby Inferred (Mt Cu) —O— Zawartosc Cu (%) (1)
I

2.09%

1.24%-\1
.09%
0.66%

(2)

()

> e Q Q 0 Q > 5 ) 0 O
Q > o o SRR S N N s SRS O 4 Q > P
A\C} QQ‘?Q 0\60 Q’bé\ (9@(\ \FOQ QV& NS ’zp(\\ v:\,\\f @e“ v ,b%c,’so ,§\° %00‘ ’b(‘,o\ e\'bb @é} @’\fb \Q}\'b o 07’ RO Q}’V\
NN ¢ ¢ L N R PR SRR
& N & ) NS N

N
N
BE= BE= = <8 -0 L - = oy b =

Zrédto: Capital 1Q, prospekt
(1) Zawartos¢ wytgcznie dla zasobow M&I
(2) Szczegotowe zestawienie zasobow mineralnych i istotnych zatozen znajduje sie na stronach 30-31; réznice w sumowaniu zasobow przypuszczalnych wynikajq z zaokrggler



Nowa SAl wsrod najwiekszych projektow srebra =

PROJEKTY SREBRA W FAZIE ROZWOJU NA SWIECIE

Il Zasoby ogotem (Moz Ag) [l Zasoby M&I (Moz Ag) I Zasoby inf. (Moz Ag)
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Zrédto: Capital 1Q, prospekt 10

(1) Szczegotowe zestawienie zasobow i istotnych zatozen znajduje sie na stronach 30-31
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Wysokie zawartosci metali w ztozu Nowa Sol

= Pdtnocno-zachodnie przedtuzenie pasa zt6z Lubin—Sieroszowice w zagtebiu gérniczym KGHM (LGOM)
= Ztoze osadowe w tupkach miedziono$nych o sredniej migzszosci ok. 3 m na sredniej gtebokosci ok. 1950 m
= Powierzchnia ztoza 120 km?; w 23 z 26 otwordw Lumina zidentyfikowano okruszcowanie, wykonano ok. 51 000 m wykonanych wiercen
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Zrédfto: prospekt



Strategiczne potozenie projektu Nowa Sél

ZASOBY PROJEKTU (1)
Zmierzone i Przypuszczalne
wskazane *

Zasoby 604Mt 112Mt
Zawartosc Cu % 1.24% 1.08%
Zawartos¢ Cuw t 7.5Mt 1.2Mt
Zawarto$¢ Ag 38.3g/t 28.9g/t
Zawartos¢ Ag w oz 743Moz 104Moz

DOSTEPNA INFRASTRUKTURA

= Drogi: dostep do sieci drog publicznych

= Energia: w poblizu linie i podstacje 220 kV oraz 110 kV

=  Kolej: gtdwna linia kolejowa przebiegajgca na zachdd od projektu
= Huta: huta KGHM Gtogdéw 25 km na potudniowy wschaod

= Kadry: wykwalifikowani pracownicy w duzych miastach regionu

Zrédfto: raport techniczny NI 43-101, prospekt
(1) Szczegotowe zestawienie zasobow mineralnych i istotnych zatozen znajduje sie na stronach 30-31
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Parametry ekonomiczne projektu Nowa Sdél

<

ATRYBUTY PROJEKTU NAJWAZNIEJSZE SKONSOLIDOWANE WYNIKI PEA 20261

Skala regionalna, dtugi okres
eksploatacji, gérnictwo podziemne,
korzystny miks przychodéw Cu-Ag

Dwa niezalezne
kompleksy gornicze:
kompleks potnocny i potudniowy

Doskonaty dostep do infrastruktury:
energia, kolej, autostrady, porty,
huty

Pierwsza potowa krzywej kosztowej

oraz

atrakcyjna intensywnos¢ kapitatowa

Zrédfto: raport techniczny NI 43-11

Produkcja miedzi

290 kt Cu
(sr. lata 1-10)

390 kt CuEqg?
(sr. lata 1-10)

AISC

po uwzglednieniu metali
wspotwystepujacych3

1,17 USD/Ib
(ér. 1-10)

-

EBITDA Rocznie?

2,5 mld

UsD
($r. lata 1-10)

J

Produkcja srebra

28 Moz

Ag
(Sr. lata 1-10)

vy

.

Intensywnos¢

kapitatowa3
(6 405 miIn USD naktadow
przedprodukcyjnych)

16 416 USD/t CuEq'?
(sr. lata 1-10)

Okres eksploatac;ji

J

>20 lat
NPV(7%)?
Przed Po opodatkowaniu
opodatkowaniem
8,3 mld 1,6 mid
| USD Usb |
IRR?
Przed Po opodatkowaniu
opodatkowaniem
20.5% 10.8%

(1) Wyniki PEA majg charakter wstepny. Analizy opierajq sie czesciowo na zasobach wnioskowanych, ktore uznaje sie za zbyt spekulatywne geologicznie, aby mozna byto zastosowac do nich kryteria ekonomiczne pozwalajgce zaklasyfikowac je jako rezerwy
(reserves); nie ma pewnosci, Zze projekt w ksztafcie opisanym w PEA zostanie zrealizowany. Szczegotowe zestawienie zasobow mineralnych i istotnych zatozen znajduje sie na stronach 29-30
(2) Obliczono przy cenach metali: 4,75 USD/Ib Cu i 37,50 USD/oz Ag. CuEq obliczono wedtug wzoru: (Cu% x 2204,62 x odzysk Cu x cena Cu) + (Ag ppm x 0,032 x odzysk Ag x cena Ag) / 2204,62 x odzysk Cu x cena Cu. Gdzie % = zawartos¢ Cu, ppm = zawartosc¢ Ag,

odzysk = recovery, cena = price.
(3) Miary finansowe niezgodne z GAAP (zob. strona 2)



Parametry ekonomiczne projektu ($90/o0z Ag, S6/1b Cu)

Zrédfto: raport techniczny NI 43-11

(1) Wyniki PEA majg charakter wstepny. Analizy opierajq sie czesciowo na zasobach wnioskowanych, ktore uznaje sie za zbyt spekulatywne geologicznie, aby mozna byto zastosowac do nich kryteria ekonomiczne pozwalajgce zaklasyfikowac je jako rezerwy

NAJWAZNIEJSZE SKONSOLIDOWANE WYNIKI PEA 20261

Produkcja miedzi

290 kt Cu
(sr. lata 1-10)

480 kt CuEqg?
(sr. lata 1-10)

Produkcja srebra

28 Moz

Ag
(sr. lata 1-10)

Okres eksploatac;ji

>20 lat

AISC \dd NPV(7%)2
po uwzglednieniu metali Przed Po opodatkowaniu

wspotwystepujacych3

1,12 USD/Ib
($r. 1-10)

opodatkowaniem

22,4 mid
usD

9,3 mid
usD

.

EBITDA Rocznie3

4,8 mid

UsD
($r. lata 1-10)

J

-

Intensywnos¢

kapitatowa3
(6 405 min USD naktadow
przedprodukcyjnych)

13 340 USD/t CuEq'2
(Sr. lata 1-10)

IRR?

Przed Po opodatkowaniu
opodatkowaniem

31.9% 21.8%

J

- J

(reserves); nie ma pewnosci, Zze projekt w ksztafcie opisanym w PEA zostanie zrealizowany. Szczegotowe zestawienie zasobow mineralnych i istotnych zatozen znajduje sie na stronach 29-30
(2) Obliczono przy cenach metali: 4,75 USD/Ib Cu i 37,50 USD/oz Ag. CuEq obliczono wedtug wzoru: (Cu% x 2204,62 x odzysk Cu x cena Cu) + (Ag ppm x 0,032 x odzysk Ag x cena Ag) / 2204,62 x odzysk Cu x cena Cu. Gdzie % = zawartos¢ Cu, ppm = zawartosc¢ Ag,
odzysk = recovery, cena = price.
(3) Miary finansowe niezgodne z GAAP (zob. strona 2)

Add
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Projekt Nowa Sdl to potencjat duzej skali =

166 162 161

LA Srednia lata 1-10 | 390 kt CuEq! (290 kt Cu) ---eeeuvenee N
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Zrédto: raport techniczny NI 43-101
(1) Obliczono przy cenach metali: 4,75 USD/Ib Cu i 37,50 USD/oz Ag. CuEq obliczono wedtug wzoru: (Cu% x 2204,62 x odzysk Cu x cena Cu) + (Ag ppm x 0,032 x odzysk Ag x cena Ag) / 2204,62 x odzysk Cu x cena Cu. Gdzie % = zawartos¢ Cu, ppm = zawartosc Ag,
odzysk = recovery, cena = price. Szczegotowe zestawienie zasobéw mineralnych i istotnych zatozen znajduje sie na stronach 30-31
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Niskie koszty produkcji projektu Nowa Sol
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Zrédfto: Capital 1Q, raport techniczny NI 43-101
(1) Miary finansowe niezgodne z GAAP (zob. strona 2)
(2) Obliczono przy cenach metali: 4,75 USD/Ib Cu oraz 37,50 USD/oz Ag

Srednia lata 1-10:

1,17 USD/Ib?

5,000

10,000

Skumulowana Roczna Produkcja Miedzi (w tys. t.)

15,000

e



Add

Znaczacy potencjat oczekiwanych parametrow EBITDA i FCF %
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Zrédto: raport techniczny NI 43-101
(1) Miary finansowe niezgodne z GAAP (zob. strona 2)



Struktura naktadow przedprodukcyjnych projektu

<

NAKLADY NA POENOCNY KOMPLES SZYBOWY (min USD) INTENSYWNOSC KAPITALOWA
(USD/t CuEq)!?

Czesc gornicza $2,148
Infrastruktura powierzchniowa $83 $29 500
Zaktad wzbogacania rud $249 !
Instalacja do produkcji podsadzki $64

- 15
Koszty wtascicielskie $ $23,600
Rezerwa $636
NAKLADY CALKOWITE NA KOMPLEKS POENOCNY (mlIn USD) $3,196

$16,416

NAKLADY NA POLUDNIOWY KOMPLES SZYBOWY (min USD)
Czesc gornicza $2,160
Infrastruktura powierzchniowa $82
Zaktad wzbogacania rud $249
Instalacja do produkcji podsadzki $64
Koszty wtascicielskie $15
Rezerwa $639

“\ LUMINAMETALS Grupa Grupa
NAKLADY CALKOWITE NA KOMPLEKS POLUDNIOWY (min USD) $3,210 % boréwnaweza boréwnawcza
Oba Kom|':>leksy projekty projekty
facznie brownfield? greenfield?

Zrédto: raport techniczny NI 43-101
(1) Miary finansowe niezgodne z GAAP (zob. strona 2)
(2) Grupy poréwnawcze brownfield i greenfield na podstawie prezentacji Glencore plc Capital Markets Day z listopada 2025 r.: https://www.glencore.com/.rest/api/vl/documents/static/232063d8-4ece-45a6-ac43-5¢19¢32e920a/GLEN+-+2025+CMD. pdf



Gornictwo podziemne schodzi coraz gtebiej >

ISTNIEJACE PROJEKTY PONIZEJ 1 500 M GLEBOKOSCI

Gornictwo na duzych gtebokosciach jest technicznie mozliwe a przyktady takich kopalni sg liczne na catym
sSwiecie, parametry ekonomiczne projektu zalezg przede wszystkim od kosztow operacyjnych
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Zrédto: SRK



Precyzyjnie zdefiniowany proces uzyskiwania pozwolen
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PRZYZNANIE KONCESJI NA WYDOBYCIE

Zrédto: prospekt emisyjny



Dalszy potencjat wzrostu zasobow

PROJEKT SULMIERZYCE

= Projekt Sulmierzyce potozony ok. 150 km
od projektu Nowa Sl Olszon

Grudziadz
°

= Zasoby wnioskowane (inferred): 308 Mt . By dgosscs
przy 2,09% Cu i 31,9 g/t Ag Wiekopolski

Bialystok
.Torun L

Wiloclawek
°

Plock
Poznan ®

"~ POLAND -Wersv

Kalisz Lodz
° °

= Gtebokosc¢ zalegania ztoza 1 688—-2 091 m

Zielona Gora
o -

= Projekt ma potencjat aby stac sie Nowa Sl
niezalezng nowg, odrebng spotkg w 2027 r.

Radom

Sulmierzyce . Lubiin

Legnica
° & Wroclaw
°

JWValbrzych Czestochowa GKielce

)
.Opole

Katowice

SZACUNKI ZASOBOW NI 43-101! Rybnik * e (e

Cra.cow ¢
SULMIERZYCE . *Bi _Bi
- sutmierzvee  [EANPORRR ...

T(cln\;::)z Cu (%) Ag (/1) Cu (Mt) Ag (Moz) Soli do Sulmierzyc
Whioskowane 308 2.09% 31.9 6.4 315

Inferred

Zrédto: zob. ,,Informacje techniczne” na slajdzie 2
(1) Szczegotowe zestawienie zasobow mineralnych i istotnych zatozeri znajduje sie na stronach 29-30

e
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Grupa Lumina: 20 lat udokumentowanych sukcesow =

Lumina Resources Corp

C$26M (2006)

Przejeta przez Western Copper

LUVIINA

RESOURCES CORP

Projekt Casino — Kanada

Regalito Copper Corp

R=G/LITO
USS$S137M (2006)

Przejeta przez Pan Pacific Copper

Projekt Regalito (obecnie kopalnia Caserones) — Chile

NorthernPeru
CopperCorp

Northern Peru Copper

C$455M (2007)

Przejeta przez China Minmetals/Jiangxi Copper

Projekt Galeno — Peru

Global Copper Corp. Gl@BALCOPICDOERIE
CS415M (2008)

Przejeta przez Teck

Projekt Relincho (obecnie megaprojekt NuevaUnion) —
Chile

Lumina Royalty Corp

US$66M (2011)

Przejeta przez Franco-Nevada

@ LUVIINA

ROYALTY CORP

Portfel tantiem

Lumina Copper Corp

IE LLMINA
CS470M (2014) COPPER CORP

Przejeta przez First Quantum

Projekt Taca Taca — Argentyna

Luminex Resources

“LUMINLEX

RESOURCES
Potaczona z

Adventus Mining (2024)

Projekty Condor i Pegasus — Ekwador

Anfield Gold

ANFIELD

N GOLD
Fuzja o wartosci 436 min USD

utworzenie Equinox Gold

Projekty Coringa i Mayaniquel — Brazylia i Gwatemala

Lumina Gold Corp

US$420M (2025)
Przejeta przez CMOC

: LUVIINA

CORP

Projekt Cangrejos — Ekwador

Zrédfto: prospekt
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Zarzad i Rada Dyrektorow

ZARZAD

Jordan Pandoff

Prezes Zarzadu i Dyrektor

= Ponad 15 lat doswiadczenia w branzy gérniczej
= Byty cztonek wyzszej kadry kierowniczej Glencore

= Petnit funkcje dyrektora i przewodniczgcego BaseCore Metals

Peter Portka

Dyrektor finansowy
= Szerokie oswiadczenie na wyzszych stanowiskach finansowych i rozwoju korporacyjnego
w sektorze gérniczym

= Byty CFO w Cordoba Minerals i NorZinc Ltd. oraz VP Finance w Quintana Resources
= Posiada kwalifikacje zawodowe Chartered Financial Analyst oraz CPA, CA

Lyle Braaten

Senior VP ds. prawnych i Dyrektor
= Ponad 35 lat doswiadczenia jako prawnik w branzy gérniczej
= Dyrektor zatozyciel Ero Copper

= Petnit funkcje dyrektora w Lumina Gold, Luminex Resources i Anfield Gold

Krzysztof Napierata
VP ds. rozwoju korporacyjnego

= Ponad 15 lat doswiadczenia w branzy gérniczej
= Prowadzit projekty gérnicze na wszystkich etapach cyklu zycia w Europie i obu Amerykach
= Petnit funkcje kierowniczg w Grupie Kapitatowej KGHM

Olaf Meijer

VP ds. rozwoju projektu

= Ponad 30 lat doswiadczenia w branzy gérniczej
= Byty Senior General Manager kompleksu Amandelbult nalezgcego do Anglo American
= Petnit wyzsze funkcje kierownicze w Glencore

Zrédfto: prospekt

<

RADA DYREKTOROW

Ross Beaty
Przewodniczacy

E N

= Ponad 50 lat doswiadczenia w gornictwie i energetyce odnawialnej
= Zatozyciel i byty przewodniczacy Pan American Silver
= Zatozyciel i obecny przewodniczacy Equinox Gold

Marshall Koval
Dyrektor

= Ponad 45 lat doswiadczenia w branzy gérniczej
= Petnit funkcje dyrektora w Lumina Gold i Equinox Gold

= Petnit kierownicze funkcje w Adventus Mining, Lumina Copper i Northern Peru Copper

John Wright
Dyrektor

= Zatozyciel, byty dyrektor, prezes i COO Pan American Silver
= Bylty dyrektor Lumina Copper, Northern Peru Copper i Regalito Copper

= Kariere rozpoczat w zaktadach hutniczych Trail Smelter nalezacych do Teck Cominco

Donald Shumka
Dyrektor

= Byty dyrektor w kilku spétkach Grupy Lumina, w tym Lumina Gold, Luminex Resources i
Regalito Copper

= Posiada tytut MBA Uniwersytetu Harvarda

Patricia Kajda
Dyrektor

= Ponad 20 lat doswiadczenia w doradzaniu spétkom publicznym w zakresie
sprawozdawczosci finansowej i tadu korporacyjnego

= Obecnie kieruje zespotem MNP LLP ds. spétek publicznych, wspierajac emitentéw w
audycie i nadzorze sprawozdawczym




Kapitalizacja i struktura akcjonariatu =

KAPITALIZACJAIl REKOMENDACIE STRUKTURA AKCJONARIATU FD PRZED IPO (%)

jedn. Biezgca ilos¢

Instrumenty

Akcje Min 109.0 Rozwadniajace

; 7%
Opcje Min 7.2 ° Ross Beaty
Jednostki RSU Min 0.7 36%
W r?.einl rozw?dnlona ilos¢ Min 117.0
akcji w obrocie
Cena akcji (z dn. 26 Czerwca) CAD CS10.40
Kapitalizacja Gietdowa Min USD USS857M Pozostali
Gotowka na koncie Min USD UsSS242M Inwestorzy
Wartos¢ przedsiebiorstwa Min USD USS615M >0% Zarzad i Rada

Analityk Cena docelowa 8%

Canaccord Dalton Baretto CS$21.50 (Buy) o .
RBC Sam Crittenden CS$20 (Outperform) Gtowni Akcjonariusze % FD
National Bank Andrew Dusome CS20 (Outperform) Ross Beaty 35.7%
Morgan Stanley Carlos De Alba CS18 (Overweight) Capital World 3.59%
CIBC Anita Soni CS18 (Outperform) Rodzina Lundi 3.0%
BMO Rene Cartier CS17 (Outperform) odzina Lundin P
Trigon Michat Kozak CS$16 (Buy) Eric Sprott 2.9%

Zrédto: Raporty biezqce i szacunki zarzqdu stan na maj 2026. Struktura akcjonariatu w oparciu o w petni rozwodniong ilos¢ akcji (115.5mlin akcji). 24
(1) Based on 107.8M basic shares outstanding, excludes over-allotment



Kontakt

Relacje Inwestorskie

Biuro w Warszawie

Al. Jerozolimskie 96
00-807 Warszawa, Polska
+48 22 256 35 20

Add
) LUMINAMETALS

Biuro w Vancouver

3200-733 Seymour St.
Vancouver, BC, V6B 0S6, Kanada
+1 604 646 1890
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Pozycja Polski pod wzgledem produkcji miedzi =

ROCZNA PRODUKCJA MIEDZI Z KOPALN (kt)
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#13

26
Zrédto: USGS



e

Kapitat zainwestowany w gornictwo od 2015 r.

SKUMULOWANE NAKLADY INWESTYCYJNE W GORNICTWIE MIEDZI 2015-2024 (mld USD)

88.4709

43.1673
28.58 28.2073
19.2049 19.0832
15 3093

10.1757 2 6894
lE O
|
Chile Peru Kanada Rosja Australia Kongo Zambia Kazachstan Polska

#10

27
Zrédto: Wood Mackenzie



Pozycja Polski pod wzgledem produkcji srebra =

ROCZNA PRODUKCJA SREBRA Z KOPALN (t)
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28
Zrédfto: Ernst & Young, USGS; produkcja w Polsce: Grupa KGHM Polska Miedz S.A. za grudzieri 2024 r.



Szacunki zasobow (NI 43-101)

NOWA SOL ZESTAWIENIE ZASOBOW MINERALNYCH, DATA EFEKTYWNA: 9 STYCZNIA

2026 R.

Zawartosci Zawartos¢ metalu
Kategoria zasob6w Tonaz (kt)
Cu (%) Ag (g/t) Pb (%) Zn (%) CuEq (%) Cu (kt) Ag (Moz) Pb (kt) Zn (kt)
Zmierzone 183,991 1.37 34.53 0.03 0.00 175 2,526.8 204.2 59.4 6.9
Wskazane 419,943 1.18 39.93 0.18 0.07 1.62 4,972.1 539.2 760.8 302.4
Zmierzone i wskazane 603,934 1.24 38.29 0.14 0.05 1.67 7,498.9 743.4 820.2 309.4
Przypuszczalne 111,855 1.08 28.91 0.25 0.09 1.40 1,206.7 104.0 284.6 99.5

Uwagi:

« Szacunek zasobéw mineralnych (MRE) zostat przygotowany zgodnie z NI 43-101 7z data efektywna 9 stycznia 2026 r. Mrs. Liz de Klerk, Pr.Sci.Nat., QMR oraz dr Ryan Langdon, Ph.D, CGeol, z Micon s3 osobami kwalifikowanymi odpowiedzialnymi za MRE.
* CuEq obliczono wedtug wzoru: (Cu% x 2204,62 x odzysk Cu x cena Cu) + (Ag ppm x 0,032 x odzysk Ag x cena Ag) / 2204,62 x odzysk Cu x cena Cu. Gdzie % = zawartos¢ Cu, ppm = zawarto$c Ag, odzysk = recovery, cena = price.

* W celu wykazania RPEEE obwiednie e ciagla w brytach, przy opartych na sasiednich operacjach i diugoterminowych trendach cenowych w celu obliczenia granicznej zawartosci platnej miedzi. Zatozenia obejmuja ceny metali 4,75 USD/Ib Cu, odzysk przerébczy 89%, platnos¢ 96,5%, koszty transportu 10 USD/wmt, koszty przerobu hutniczego 50 USD/t oraz koszty rafinacji Cu 0,05 USD/t. Koszty operacyjne (OPEX) okreslono w
ieniu do pord h operacji, z wybranych sci Sciowych, w tym kosztow wydobycia 54,5 USD/t, przerdbki 8,5 USD/t oraz kosztow ogélnych i administracyjnych (G&A) 5,5 USD/t.

Do obwiedni przyjeto docelowa zawartosé nadawy 0,95% Cu, oparta na optymalnej zawartosci granicznej maksymalizujacej teoretyczne NPV.

« Dla obwiedni eksploatacyjnych przyjeto minimalng wysokoé¢ wybierania 1,8 m oraz szerokos¢ komory 6,0 m. Nie zastosowano dodatkowego zubozenia ze spagu ani stropu

« Do raportowanych zasobéw w obrebie obwiedni 6 strat gérniczych 15%. Korekta ta uwzglednia materiat, ktérego istnienie geologiczne zostato potwierdzone, lecz ktdry nie moze zosta fizycznie odzyskany w rzeczywistej eksploatacji, a zatem nie spefnia RPEEE.

« Rozwodnione tonaze i zawartosci raportowane s3 na podstawie zdefini h obwiedni Zawarte w nich Pb i Zn spetniajace RPEEE ujeto w zasobach mineralnych

« Zasoby mineralne nie sa rezerwami i nie wykazano ich icznej éci. Nie ma pewnosci, ze catosc lub jakakolwiek czes¢ szacowanych zasobow mineralnych zostanie przeksztatcona w rezerwy mineralne.

« Interpolacje zawartosci wykonano metoda krigingu zwyczajnego (OK) przy rozmiarze bloku 20 m (X) x 20 m (Y) x 0,6 m (2). Do danych transformacj w celu pierwotnej cigglosc, a interpolacje wtej przed transformacja powrotng do

* Wymodelowano domeny gestosci i przypisano mediany gestosci: niska gesto$¢ 2,25 t/m?, érednia 2,53 t/m?, wysoka 2,76 t/m? oraz bardzo wysoka 2,93 t/m?.
« MRE sklasyfikowano zgodnie z NI 43-101 (CIM, 2014). Zasoby mineralne sklasyfikowano jako zmierzone, wskazane i przypuszczalne. Bloki, dla ktérych najblizszy otwér wiertniczy znajdowat sie w odlegtosci >1 600 m, sklasyfikowano jako przypuszczalne; bloki zmierzone sklasyfikowano jako potozone <1 200 m od najblizszego otworu, tam gdzie otwory wykonano w regularnej siatce; wszystkie pozostate bloki sklasyfikowano jako wskazane.

« Sumy przedstawione w tabeli, raportowane z modeli zasobow mineralnych, podlegaja zaokragleniom i moga nie sumowac si dokfadnie.

Zrédto: Micon, 2026
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Szacunki zasobow (NI 43-101)

SULMIERZYCE ZESTAWIENIE ZASOBOW MINERALNYCH, DATA EFEKTYWNA: 2 LUTEGO

2026 R.

Zawartosci Zawartos¢ metalu
Kategoria zasob6w Tonaz (kt)
Cu (%) Ag (g/t) Pb (%) Zn (%) CuEq (%) Cu (kt) Ag (Moz) Pb (kt) Zn (kt)
Zmierzone - - - - - - - - - -
Wskazane - - - - - - - - - -
Zmierzone i wskazane - - - - - - - - - -
Przypuszczalne 307,803 2.09 31.85 0.25 0.38 248 6,428 315 764 1,155

* Szacunek zasobow mineralnych zostat przygotowany zgodnie z National Instrument 43-101 (NI 43-101) Standards of Disclosure for Mineral Projects z datg efektywna 2 lutego 2026 r. Mrs. Liz de Klerk, M.Sc., Pr.Sci.Nat., FIMMM oraz dr Ryan Langdon, PhD, MCSM, MEarthSci, CGeol, FGS z Micon s osobami kwalifikowanymi odpowiedzialnymi za MRE.

W celu wykazania RPEEE obwiednie e ciagl w brytach, przy opartych na sasiednich operacjach i diugoterminowych trendach cenowych, w celu obliczenia granicznej zawartosci ptatnego ekwiwalentu miedzi. Zatozenia obejmuja ceny metali: 4,75 USD/Ib Cui 37,5 USD/oz Ag, odzysk Cu 86% i Ag 92%, pfatnosc 96,5%, koszty transportu 10 USD/wmt, koszty przerobu hutniczego 50 USD/t oraz koszty rafinacji Cu 0,05 USD/t. Koszty
operacyjne (OPEX) okreslono w do poré h operacji, z wybranych § éciowych, w tym kosztéw wydobycia 54,5 USD/t, przerébki 8,5 USD/t oraz kosztéw ogdlnych i administracyjnych (G&A) 5,5 USD/.

« CuEq obliczono wedtug wzoru: (Cu% x 2204,62 x odzysk Cu x cena Cu) + (Ag ppm x 0,032 x odzysk Ag x cena Ag) / 2204,62 x odzysk Cu x cena Cu. Gdzie Cu% = zawartosé Cu, Ag ppm = zawartosé Ag, odzysk = recovery, cena = price.

«Do obwiedni przyjeto docelowa zawartosé nadawy 1,05% CuEq, oparta na optymalnej zawartosci granicznej maksymalizujacej teoretyczne NPV.

« Dla obwiedni eksploatacyjnych przyjeto minimalng wysokos¢ wybierania 1,8 m oraz szerokosé komory 6,0 m. Nie zastosowano dodatkowego zubozenia ze spagu ani stropu

« Do raportowanych zasobow w obrebie obwiedni 6 strat gérniczych 15%. Korekta ta uwzglednia materiat, ktérego istnienie geologiczne zostato potwierdzone, lecz ktéry nie moze zosta¢ fizycznie odzyskany w rzeczywistej eksploatacji, a zatem nie spefnia RPEEE.

« Rozwodnione tonaze i zawartosci raportowane sa na podstawie zdefini h obwiedni Zawarte w nich Pb i Zn speiniajace RPEEE ujeto w zasobach mineralnych, poniewaz istnieja dowody z sasiednich operacji KGHM, ze moga one zosta¢ odzyskane.

« Zasoby mineralne nie s3 rezerwami i nie wykazano ich icznej Sci. Nie ma pewnosci, ze catos¢ lub jakakolwiek czesé szacowanych zasobéw mineralnych zostanie przeksztatcona w rezerwy mineralne.

* Wymodelowano domeny gestosci i przypisano mediany gestosci: niska gestos¢ 2,22 t/m?, érednia 2,39 t/m?, wysoka 2,61 t/m? oraz bardzo wysoka 2,93 t/m?

« Interpolacje zawartosci wykonano globalng metoda krigingu zwyczajnego (OK) przy rozmiarze bloku 20 m (X) x 20 m (¥) x 0,3 m (2). Do danych transformacj w celu pierwotnej ciaglosci, a w tej przed powrotng do rzeczywistej
* MRE il zgodnie z National 43-101 (NI 43-101) Standards of Disclosure for Mineral Projects (CIM, 2014). Zasoby mineralne il jako Bloki do 3000 m od danych z otworéw wiertniczych na potudnie, wschéd i zachéd oraz do 1 500 m na pétnoc.

« Sumy przedstawione w tabeli, raportowane z modeli zasobow mineralnych, podiegaja zaokragleniom i moga nie sumowac si dokfadnie.

Zrédto: Micon, 2026
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